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NK1

• Neue Klassik mit reduzierter laufender Zinsgarantie

DHP

• Dynamisches Hybridprodukt mit Ablaufgarantie sowie Investment in den 
Deckungsstock und in freie Fonds

Produktkonzepte

NK2

• Produkt mit endfälliger Garantie in % der Bruttobeitragssumme und 
Sicherung der Garantie durch eine kollektive Herde Reserve. Die 
Garantiereserve R*(t) wird auf Basis eines virtuellen mit dem 
Garantiezins projizierten Vertragsguthabens berechnet.

NK2_DHP

• Produkt mit endfälliger Garantie in % der Bruttobeitragssumme und 
Sicherung der Garantie durch eine kollektive Herde Reserve. Die Garan-
tiereserve R*(t) wird - analog zum DHP – für die endfällige Leistung der 
bis zum Zeitpunkt t gezahlten Summen der Beiträge und nicht wie beim 
NK 2 für die gesamte Beitragssumme gestellt. Außerdem wird die 
Reserve auf Basis des jeweils erreichten Vertragsguthabens berechnet.
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Produktmodellierung

• Die Zahlungsströme der Produkte 
erfolgen über ein 
Projektionsverfahren.

• Durch die Variierung verschiedener 
Kosten-, Zins- und 
Überschussparameter werden 
Effekte der verschiedenen 
Produktkonzepte veranschaulicht.

• Maßgebliche Vergleichsgrößen sind 
Ablaufleistung, Kostenvolumen, RiY
und Auffüllbedarf sowie die Verläufe 
der Garantiereserven.
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Garantiereserven

• Die Berechnung der Garantiereserven erfolgt je nach 
Produktkonzept mittels retrospektiver und prospektiver 
Methode.

• Durch Verwendung eines Shiftungsalgorithmus wird 
zunächst das Prinzip des DHP veranschaulicht und durch 
eine rekursiven Reserveberechnungsmethode 
verallgemeinert (NK2).

• Die Methode beim NK2 wird durch Verwendung des im 
Vertragsverlauf tatsächlich erreichten 
Vertragsguthabens und Absicherung der jeweils 
erreichten Garantie verfeinert.
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Ergebnisse

• Vergleich der relevanten KPIs mit 
Verlaufsdarstellung für verschiedene 
Pricing- und Kapitalmarktannahmen

• Veranschaulichung von Kernaussagen 
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Ausblicke

z. B.

• Verwendung eines Kontos für nicht unmittelbar einnehmbare Abschluss- und Verwaltungskosten, das sich im 
Vertragsverlauf nach verschiedenen Kriterien wieder auflösen kann.

• Verwendung eines Kontos für notwendige Auffüllbeträge der Garantiereserve im Vertragsverlauf, das sich im 
Vertragsverlauf ebenfalls wieder auflösen kann.

• Anrechnung des Wertes der Fonds auf die Garantiereserve und damit verbundenes Risiko der Garantieunterdeckung.
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Impressum – Rechtliche Hinweise

Aeiforia GmbH, Fürstenweg 19, 56410 Montabaur
Telefon +49 (2602) 999 83-0, Fax +49 (2602) 999 83-199, mail@aeiforia.de, www.aeiforia.de
Die Aeiforia GmbH wird gesetzlich durch die Geschäftsführung (Martin Gattung, Martina Backes, Dr. Christoph Oberle) vertreten.
Handelsregister: Amtsgericht Montabaur, Registergericht: HRB 22857, USt.-Id.-Nr. DE280790585

Haftungsausschluss
Die Aeiforia GmbH aktualisiert und prüft die Informationen in ihren Schulungsunterlagen, Präsentationen und Druckstücken ständig. Trotz aller Sorgfalt können sich Fehler 
einschleichen oder sich die Daten inzwischen verändert haben. Eine Haftung oder Garantie für die Aktualität, Richtigkeit und Vollständigkeit der zur Verfügung gestellten 
Informationen kann daher nicht übernommen werden.
Ebenso übernimmt die Aeiforia GmbH keine Haftung für Schäden, die durch Nutzung der Information in jeglicher Form, entstehen. Gleiches gilt auch für alle Webseiten, auf die 
mittels Hyperlink verwiesen wird. Die Aeiforia GmbH ist für den Inhalt der Webseiten, die aufgrund einer solchen Verbindung erreicht werden, nicht verantwortlich.

Urheberrecht
© Copyright
Aeiforia GmbH, Montabaur (Deutschland). Alle Rechte vorbehalten. Text, Bilder, Grafiken, Animationen und Videos sowie deren Anordnung in dieser Präsentation bzw. den 
Schulungsunterlagen der Aeiforia GmbH unterliegen dem Schutz des Urheberrechts und anderer Schutzgesetze. Der Inhalt dieser Unterlagen darf nicht zu kommerziellen Zwecken 
kopiert, verbreitet, verändert oder Dritten zugänglich gemacht werden. Wir weisen darauf hin, dass auf per Hyperlink verwiesenen Websites enthaltene Bilder und Texte dem 
Urheberrecht Dritter unterliegen.
Bildnachweis Titelfolie: shutterstock.com

Diagramme, Grafiken, Tabellen und Auflistungen sind Eigentum der Aeiforia GmbH und unterliegen dem Urheberrecht.
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