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Senkung des Garantiezinses
Erfallung des Kundenwunsches nach Rendite ist mit
klassischer Produktwelt in Zukunft kaum maoglich

Deutschland: Rendite 10-jahriger Staatsanleihen in %
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Senkung des Garantiezinses
Seit Dez. 2013 erheblicher Zinsverfall. Zinsniveau derzeit unter- ERGO
halb des ab 2015 gultigen H6chstrechnungszinses von 1,25 %

Rendite 10-jahriger dt. Staatsanleihen vs. 10-jahriger EUR-Swapsatz
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Senkung des Garantiezinses

Senkung des Hochstrechnungszinses ist nur ein Aspekt des
Lebensversicherungsreformgesetzes ERGO

Inhalt LVRG

Was?

Ausschuittungssperre an
Aktionare

Ausschuttungssperre an Aktionare wegen Gewinnabflihrungsvertrage
hinfallig

Bewertungsreserven /
Sicherungsbedarf

« Anderung des Ausschittungsverfahrens zum 1.8.2014
* Anpassung AVB/Urkunde Tarifwelt 2015

Senkung
Hochstrechnungszins

Rechnungszins wird zum 1.1.2015 auf 1,25 % gesenkt

Ausweis RIY und

Verwaltungskosten

* Neben Abschluss- und Vertriebskosten und den sonstigen Kosten sind
nunmehr die Verwaltungskosten auszuweisen

* Reduction in Yield ist fur alle Tarife vorzusehen bei denen die Leistung
des Versicherers gewiss ist

Anpassung Berechnung
Mindestzufihrung

» Anhebung Mindestbeteiligung am Risikoergebnis von 75% auf 90 %
* Verrechnungsmadglichkeit zwischen den Ergebnisquellen

Teilkollektivierung der RfB

« Umverteilung zwischen Alt- und Neubestand zur Starkung der
Risikotragfahigkeit

Erweiterte
Informationspflichten an
die BaFin

» erweiterte Anforderungen an das Risikomanagement
» Festlegungen zur Zinsstrukturkurve
» Beschrankung von variablen Vergttungen

Senkung des
Hoéchstzillmersatzes

» Hdochstzillmersatz wird zum 1.1.2015 von 40 %0 auf 25 %o gesenkt:
* Wirkung auf Hohe der Abschlussprovision
* Wirkung auf Produktkalkulation/Produktgestaltung Tarifwelt 2015




Senkung des Garantiezinses

Das LVRG beschleunigt die in der Lebens-
versicherungsbranche notwendige Anpassung ERGO

Vorfinanzierung
Abschlusskosten Teilkollektivierung der freien RfB
durch Senkung der

Hochstzillmersatze Anderung BWR-Beteiligung

Senkung Vertriebs-
kosten auf Druck des
Gesetzgebers mdglich

Anpassung Mindestzu-
fuhrung engt Spielraum ein

Ausschiittungssperre Erweiterte Informations-
macht LV fir Investoren pflichten an BaFin

unattraktiv Senkung Hochstrechnungszins kann

Umschwung auf kapitalmarktnahe
Produkte beschleunigen — oder Kunden
von Sparen/Altersvorsorge abhalten




Senkung des Garantiezinses

Die klassische Produktwelt erscheint zunehmend unattraktiv ERGO

Guthabenentwicklung* gemessen an der Summe der Beitrage
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— RZ 1,25%, Abschlusskosten 25%o
60%
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*Deckungskapital nach Verteilung der Abschlusskosten auf 5 Jahre
Fiktiver Rententarif mit Jahresbeitrag 1000€, Alter 30, Dauer 35, beta 10%, gamma 0%, Stlickkosten 0 €, Beitragsriickgewahr, 5 Jahren Rentengarantiezeit




Senkung des Garantiezinses
Die niedrigen Zinsen machen es Kunden schwerer, die ERGO
Kosten zurlckzuverdienen

Reduction in Yield

- 1,01 %

3,56 %
2,55 %

Wertentwicklung Wertentwicklung
vor Kosten nach Kosten

Private Rente 3. Schicht, EA 35, Rentenbeginn 65, Jahresbeitrag 1.200 €, VS = 36.000 €, Todesfallschutz: Beitragsrtickgewahr
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Auswirkungen auf die klassische Produktwelt

Bewahrte Ausgleichs- und Puffermechanismen der Klassik wirken
auch bei niedrigen Garantien ERGO

- STARKE RENDITESCHWANKUNGEN
-~ AN DEN FINANZMARKTEN REGULATIV &
GESETZGEBER

REGULATIV 2:
LANGFRISTIGE VERTRAGE
MIT GARANTIERTER VERZINSUNG

SEHR GLEICHMASSIGE
RENDITE, GARANTIE UBER
LANGE ZEIT

e Kunden profitieren von einer stabilen Wertentwicklung

Quelle: GDV
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Auswirkungen auf die klassische Produktwelt

Die klassische Lebensversicherung wird jedoch an ERGO

steigenden Zinsen kaum partizipieren

m Lock-In?
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Auswirkungen auf die klassische Produktwelt
Es setzt sich die Uberzeugung durch, dass ganzlich neue ERGO
Produkte erforderlich sind

Es geht auch ohne Garantiezins

,Felix Hufeld, BaFin-Exekutivdirektor, hoffe,
dass den Pionieren neuer Garantieformen

- wie der ERGO Lebensversicherung (...)
weitere folgen werden.”

24.09.2013

Aufsicht ermahnt Versicherer

\

!

¢ « ,Wir brauchen Veranderungen in den

(" Produkten. sagte Gabriel Bernardino, Chef
ll . der EIOPA
'

{

{
VersicherungsJournal / 2112013
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Es gibt Versicherer, die an ihre
stillen Reserven miissen

»versicherer miissen
Lebensversicherung neu erfinden

a“"

—
e T

,Konig forderte ,intelligente, ausgewogene Los-

.ungen", die den Kunden die notige Sicherheit fiir
die Altersvorsorge geben”

16.01.2014

»Fur die Bafin steht aufder Frage, dass die
» Produktlandschaft auch in Deutschland
vielfiltiger werden muss.”

11.11.2013

| Handelsblatt

Sranffurter Allgemeine

ZEITUNG FUR DEUTSCHLAND
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Auswirkungen auf die klassische Produktwelt

Fondsgebundene Produkte stellen eine Alternative dar ERGO

Fondsgebundene Kargitalanlage (8 54b VAG)

/\

mit garantierten ohne garantierte

Klassische Kapitalanlage (§ 54 VAG)

Ablaufleistungen Ablaufleistungen

Variable Annuities Garantiefonds

| |

= GMDB (garanteed minimum death benefits) = Hoéchststandsgarantie
= GMAB (garanteed minimum accumaltion benefits) = Kapitalerhalt

= GMIB (guaranteed minimum income benefits) LI

= GMWB (guaranteed minimum withdrawal benefits)
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Auswirkungen auf die klassische Produktwelt

Renovierung der Klassik durch Abschnittsgarantien? ERGO

® Klassische Lebensversicherung
® | aufzeit in feste Zeitabschnitte unterteilt

® Bei Vertragsabschluss wird fir jeden Abschnitt eine Zinsgarantie festgelegt

® Zu Beginn jedes Zeitabschnitts wird gepruft, ob eine hdhere Zinsgarantie fr den
Abschnitt moglich ist

®* Wenn ja, wird die Garantie nach einem bei Vertragsschluss festgelegten Verfahren
erhoht

® Erfordert Ansatz eines gestuften Rechnungszinses, um Vorfinanzierung zu
vermeiden

® 2013: BaFin und IDW sehen keine Bedenken hinsichtlich der Reservierung

Weitere Variante: Optimierung des bisherigen Produkts
unter Solvenzgesichtspunkten
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Auswirkungen auf die klassische Produktwelt
In der Branche wird auch Uber weitere Alternativen ERGO
nachgedacht

» Grundkomponente: Klassische kapitalbildende Lebensversicherung mit

— Garantiezins X % = 0 pro Jahr auf Sparbeitrag
— verursachungsorientierter Uberschussbeteiligung dem Grunde nach

* Zusatzkomponente: Nominale Garantie zum Ende der Aufschubdauer eines Mindestbetrags
(bspw. Bruttobeitrag), die einer durchschnittlichen Verzinsung der Sparbeitrage
vony % > x% p. a. entspricht

Beispiel 170.000

« Einmalbeitrag 100.000 €, 0 % 160.000 — ﬁ‘
Garantiezins pro Jahr, 150.000 | ‘
Laufzeit 20 Jahre 140.000 — |

+  Uberschussbeteiligung 150000 e

120.000 —

in Hohe einer fiktiven —]

Gesamtverzinsung von 2,5 % H0.000 ]

100.000
+ /usatz: 90.000
Mindestleistung 141 478 € 012 3 456 7 8 9 1011 12 13 14 15 16 17 18 19 20

(ohne Kosten und Biometrie)

Quelle: GDV
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Neue Garantieformen fur Altersvorsorgeprodukte
Kunden winschen sich bei Umfragen Rendite, Flexibilitat ERGO
und Garantien

Rendlte
Plex1b111tat
Garantle
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Neue Garantieformen fur Altersvorsorgeprodukte

Kunden bevorzugen Lebensversicherungen, die eingezahlte ERGO
Beitrage garantieren und einen Mehrertrag erwarten lassen

Ergebnis Marktforschung

® Das vorgegebene Zinsszenario bewirkt

keine Veranderung 100%

. . N Garantie .
® Erhalt der eingezahlten Beitrage wichtig Garantie
¢ ' ' Mittlere <100%

Zugunsten einer 100%-Garantie auf Rendite
eingezahlte Beitrage verzichten die Hohere

Kunden auf héhere Rendite
Uberschussbeteiligung

® Nur jeder funfte Kunde ist bereit, 5%
zusatzlich zum Beitrag fur die
Zusatzleistung ,,Garantierter
Ruckkaufwert bei vorzeitiger
Vertragskindigung“ zu zahlen

Quelle: YouGov Psychonomics 2011

} Unabhangig von Laufzeit und Marktszenario wahlen Kunden am haufigsten
Versicherungen, die eine (Beitrags-) Garantie versprechen

19



ERGO




Neue Garantieformen flr Altersvorsorgeprodukte
Wir haben einen neuen Motor eingebaut




Neue Garantieformen fur Altersvorsorgeprodukte
Neuer Anlagemechanismus ermdéglicht Partizipation der Kunden ERGO
an positiven Kapitalmarktentwicklungen

Jeder Beitrag erhalt eine neue Chance
Direkte Partizipation am Kapitalmarkt

ausgewiesenes, konstantes Garantieguthaben
(unabhangig von der Kapitalmarktentwicklung)

Kein Lock-In Risiko

Ideales Produkt flir sorgenfreie Vorsorge furs Alter

22



Neue Garantieformen fur Altersvorsorgeprodukte
Den Vergleich zu klassischen Produkten muss ERGO Rente ERGO
Garantie nicht scheuen

Unter_du_rch— Mittlere durchsucbhenri-ttliche

schnittliche ‘ Wertent- ‘ Wertentwicklun
Wertent- wicklung 7
wicklung

O O @ O N & » & e O
©) Q O O & XS) QJ@ > 3 ©
Q/Q‘ $\66 Q/Q‘ é\Q’\/ O@(\ ?\}\ e Q/Q‘
\%
S ?\;&

Quelle: Morgen&Morgen, Stand 17.01.2014; VN mannl. 30 Jahre alt, Versicherungs- und Zahlungsdauer 37 Jahre,
Monatsbeitrag 100€, 5 Jahre RGZ, Beitragsriickgewahr
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Neue Garantieformen fur Altersvorsorgeprodukte

Zunehmend unstete Lebenslaufe erfordern neue Losungen ERGO
Jobwechsel MNeLer
und Umzug Job

Befirderung -
Y Ruhestand
Flexibilitaten
lber alle Phasen

des Produktle-
benszykius

Berufseinstieg

ile
Firmen . mbH
Auslandsjahr . . grﬂndun-!:
. Weiterfuhren-
des Studium

himweg
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Neue Garantieformen fur Altersvorsorgeprodukte

Die Zusatzversicherungen bei ERGO Rente Garantie im ERGO
Uberblick
Berufsunfahigkeits- Hinterbliebenenrente
Zusatzversicherung (BUZ) (HRN/Verbindungsrente)

Erwerbsunfahigkeits-
Zusatzversicherung (EUZ)

Todesfall-
Zusatzversicherung (RzZV)

Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung (12)
fur den versicherbaren Personenkreis der DANV
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Fazit

ERGO

27



	Foliennummer 1
	Agenda
	Agenda
	Foliennummer 4
	Foliennummer 5
	Senkung des Garantiezinses�Senkung des Höchstrechnungszinses ist nur ein Aspekt des Lebensversicherungsreformgesetzes
	Foliennummer 7
	Foliennummer 8
	Senkung des Garantiezinses�Die niedrigen Zinsen machen es Kunden schwerer, die Kosten zurückzuverdienen
	Agenda
	Foliennummer 11
	Foliennummer 12
	Foliennummer 13
	Auswirkungen auf die klassische Produktwelt�Fondsgebundene Produkte stellen eine Alternative dar
	Foliennummer 15
	Foliennummer 16
	Agenda
	Foliennummer 18
	Foliennummer 19
	Neue Garantieformen für Altersvorsorgeprodukte �ERGO Rente Garantie bietet hohe Versorgungssicherheit, vergleichbar mit einer klassischen Lebensversicherung
	Foliennummer 21
	Foliennummer 22
	Foliennummer 23
	Foliennummer 24
	Neue Garantieformen für Altersvorsorgeprodukte �Die Zusatzversicherungen bei ERGO Rente Garantie im Überblick
	Agenda
	Fazit

